
Ontwikkelingen kapitaalmarkt regio Utrecht 2020-2025

Conclusies Marktfalen

In de vroege fase (TRL 1-3) en de fase
daarna (TRL 4-6) is in Utrecht sprake van
een tekort aan kapitaal.
Ticket size: € 250.000 - € 1 miljoen

Kleinere tickets (< € 1 miljoen) voor
regulier mkb zijn lastig te krijgen. 
De bank heeft te maken met strenge
wet- en regelgeving en kan daardoor
minder maatwerk leveren.
Ticket size: € 250.000 - € 1 miljoen

1. Startups vroege fase

3. Breed mkb

Ecosystemen

De verschillende onderdelen in ecosysteem (waaronder medtech
en biotech) hebben eigen uitdagingen.
Financiering tijdens scale-up lastig, o.a. door marktfalen.
Innovatie vraagt veel kapitaal en kent lange doorlooptijd.
Zorgsector: strenge regels, lang goedkeuringsproces.

Life Science & Health

Financiering blijft lastig, mede door marktfalen.
Andere financieringsinstrumenten (bijv. garanties) kunnen helpen.
Circulaire proposities vragen service-based financiering. Aanbod
van dit type financiering ontbreekt.

Earth Valley en Circulaire Economie

Financiering ophalen moeilijk door marktfalen in verschillende
fasen.
BigTech en AI versnellen verandering in de sector.
Focus in Utrecht op implementatie van innovatie.
Sector onder druk door fakenews en vertrouwensproblemen.
Uitdaging: omzetten van problemen naar kansen,
bijvoorbeeld via beveiligingsinnovaties.

New Digital Society

Voor scale ups (TRL 5-9 en >) wordt voor
tickets groter dan € 1 miljoen een tekort
aan kapitaal ervaren. 
Ticket size: > €1 miljoen, in bijzonder > €5 miljoen

2. Scale ups

4. Verwachtingen toekomst
Financiering ophalen wordt steeds
lastiger. Fondsen worstelen met ophalen
nieuw kapitaal. Geopolitieke spanningen
en hoge investeringen tijdens covid-19
beperken herinvesteringen.

Op de kapitaalmarkt in regio
Utrecht is in verschillende fasen
sprake van een mismatch.

Bij deze mismatches speelt
marktfalen een rol. Vormen van
marktfalen waar sprake van is zijn
onder andere informatie
asymmetrie, uiteenlopende
prikkels en het niet meenemen
van externe effecten.

ROM Utrecht Region draagt met
haar instrumenten bij aan het
oplossen van dit marktfalen.
Ondanks de rol van de ROM wordt
een deel van de tekorten nog niet
ingevuld. 

Ter illustratie: Van circa 100
proposities passen circa 50
binnen de kaders van de ROM. Bij
20-25 wil de ROM investeren.
Beperkte capaciteit en beperkt
inzetbaar kapitaal maken dat
hiervan circa 7-9 tot een deal
komen. Circa 11 tot 13 goede
proposities gericht op de
ecosystemen in Utrecht komen
niet tot een deal met de ROM.

Centrale vraag: Hoe heeft de verhouding tussen vraag en aanbod voor bedrijfsfinanciering 
zich ontwikkeld in regio Utrecht en welke rol speelt marktfalen daarbij?  


